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Hadguns dias, a China decidiu mudar avinculacéo do yuan ao dilar parauma ceta
de moedas, a0 mesmo tempo em que vaorizou suadivisaem 2,1%. Teriam
decisdes Sdo resultado das pressies americanas para que deprecie 0 yuan ou
amplesmente atlendem aos interesses nacionas da China? Esse € um passo nadirecéo
dalivre flutuacéo da moeda chinesa ou 0s chineses manterdo seu firme controle sobre
Sataxa de cambio? Se o mantiverem, estardo agindo de acordo com aboateoria
econdmicaou agindo de formairresponsive eincompetente?

Paul Krugman, que em certos momentos consegue desvendlhar-se da cargaideol 6gica
e de defesa dos interesses americanos que caracteriza a ortodoxia econdmica, neste
cas0 rendeu-se ades e deu respotamuito dara (Folha, 23/7). A paliticaque aChina
e osdamais paises addicos vém praticando de defender suataxa de cambio e redizar
Uperdvits em conta corrente com os paises ricos é "edranhd’, porque foge alégicada
teoriaecondmicaque nos diz que "o capitd em gerd flui das economias desenvolvidas
paraas menos desnvolvidas'.

Outros andidasinternacionais repetiram amesma higtdria, lamentaram quea
goreciacao do yuan tenha Sdo téo pequenae voltaram aprever criseiminente paraa
China, como vém fazendo ha 25 anos, desde que o pais passou a dcangar taxas de
crescimento proximas de 10% ao ano. Quando o governo chinés deixou daro que néo
tinhanenhumaintencdo de daxar flutuar o yuan e que néo e deveria esperar maiores
dtas de suamoeda, as criticas e a decepcéo se avolumaram.

Diante das criticas, uma primeira questéo € ssber qua aautoridade delas diante do
extraordindrio crescimento da China. Sua estratégianaciond de desenvolvimentotem
COMO UM dos seus pontos cantrals manter ataxa de cambio controlada e rdativamente
desvdorizada. Dessaforma, acanca os resultados incrivels que vem acancando -
provavel mente ataxa de crescimento mais acelerada de todos os tempos em um
periodo de 25 anos Exige um provérbio anglo-americano de grande ssbedoriaque diz:
"The proof of the puddingisin the egting" (a prova de que um doce € bom sefaz
comendo-0). E um provérbio sbio poraue pragmético e empirico, na boatradicio
ango-americana Em vez de fazer criticas a palitica econdmica da Ching, os
economidtas deviam olhar para os resultados d cancados pea palitica

Ocorre, entretanto, que esses resulltados Ndo interessam aos paises ricos. A Ching,
como quelquer pais de desenvolvimento medio, € um pais que Se caracteriza por
enorme excedente de médo-de- obra e baixos sdérios. Suaedratégiade
desenvolvimento, como a dos demais paises ad aicos desde aexperiénciainicid bem



sucedida do Japdo, € ade combinar essa méao-de-obra barata com tecnologia absorvida
do exterior para crescer exportando competitivamente. Sabe, porém, que
competitividade depende da taxa de cambio. Se essase vaoriza, sga peos superévits
em conta corrente, sga pela entrada de capitais (que logo se sentem araidos peo
crescimento do pais), a competitividade desgparece e 0 desenvolvimento se estanca.
Ora, essetipo de edratégia € ameacador para os paises ricos, que reagem com todas as
amas, principalmente com seu "'soft power™, com Sua arma.ideol gica representada

pela ortodoxia econdmica

Os paises em desenvolvimento, gritam as economigtas e politicos dos paises ricos,
devem crescer com poupanca externa Os Estados Unidos cresceram assm na ssgunda
metade do siculo 19, outros o fizeram antes ou depois. O que € em parte verdade.
Alguns paises, em momentos egpedias, quando estavam crescendo de forma acderada
e ataxa egperada de lucro eradtissma, puderam crescer Somando a sua poupanca
interna poupanca externa, Sam que S provocasse gpreciacao do cambio, aumento des
importagdes e do consumo.

Mas, nas Stuagies normais, em que Néo ha oportunidades extraordinarias de
crestimento, 0S paises sampre cresceram Ccom Seus propri oS recursos, o capital sempre
sefez em casa Por trés razbes porque cresoer endividando-se é perigoso, sujeitando o
pais a crises por chogues externos, porgue, Mmesmo que o hivel do endividamento sga
rapidamente contido, a quantidede j& exigtente retira do pai's autonomia de palitica
econdmica; e, tercaro, porque aentrada de capitals implica uma gpreciacéo do
cambio, que S5 Ndp acontece e as oportunidades de investimento lucrativo forem téo
grandes que 0 aumento de sdaios se dirijapara o invesimento, e Néo para o consUMo.

Os paises ricos hd muito neutralizam a cgpaci dade competitiva dos paises de
desenvolvimento médio com o consdho/pressio de que crescam com poupanca
externa A América Lainatem sdo sua vitima preferida, mas néo Unica Né&o creio,
entretanto, que a China, que gprendeu bem o quanto custaa dominacéo estrangeirg,
venhaase Sbmeter. A mudanca de base de referéncia do yuan corresponde aos
interesses chineses, que tém déficit com seus vizinhos. E apenas boapalitica
econdmica



