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A verdadera alternativa ao
populismo e a continuidade desta
politica vem, paradoxalmente, do
candidato do governo

A sodiedade braglera esta perplexa. De um lado, um ataque especulativo
desproporciond afragilidade da economiabradldratraz intranquilidade atodos. De
outro, adecao presdendd se goroxima, e as dites empresarias e financdras néo tém
nenhum candidato que partilhe, com das e com Washington, avisio de que, néo fosse
aincerteza quanto as degbes, bagtariadar continuidade a politicamacroecondmica
aud paraguetudo se aranjase

A preocupacéo das dites € com umaeventud politica econdmica populista por parte
do novo governo, que podera ser tanto de cardter fiscd -gastar mais do que arrecada
como cambid: manter o cambio baixo para conter ainflacio edevar ossdaios A
preocupacao é legitima, namedida em que diversos candidatos néo apresentam
garantia sUficiente de que is0 Néo ocorrera. Mas € preciso condderar que todos os
candidatos eséo bem avisados dos perigos envolvidos no populismo.

Exige, porém, apossihilidade de que aaud palitica macroecondmica sgamantidano
futuro governo, ndo obstante os quatro principais candidatos afirmarem que vao muda
la, porgue € uma poalitica que tem o gpoio das proprias dites consarvadoras do pais e
das agéncias multilaterais. Assm, pelo menos por uma questéo de inérdia, 0 NoVo
governo pode ser levado amanté-la

Ora, esta € uma pergpectivaanda mais preocupante, porque leva o pais, amédio
prazo, ainsolvénda Seustrés pilares sSo ataxade juros dta, 0 cAmbio atificidmente
rebaxado e uma palitica fiscd insuficiente de contencéo da despesapliblica Um

quarto pilar -umapadliticacomerdd protecionista, em vez de umaagressivana
conquista de novos mercados- fai afind abandonado, sendo estaa Unica boa naticiana
economia braslera desde a bem sucedida flutuacéo do cambio que o presidente
Fernando Henrique, em boa hora, decidiu promover, contraa opiniéo dagqudamesma
dlite bem pensante.



Enquanto o pais e 0 Estado egtiverem pagando -0 primeiro, no exterior, e 0 segundo,
internamente e no exterior- umataxade jurosrea em torno de 10%, paraum
crescimento do PIB de 2% ao ano, a perspectiva é de crise amédio prazo. O fao de
gue o déficit em conta corrente sga financiado por invesimentos externos reduz a
gravidade do problema, mas é preciSo NAo esquecer que 0 encargo para o pais,
representado pelaremessa de dividendos, néo € muito diferente daguele embutido nos
juros pagos ao exterior.

Jatemos umadivida piblica e uma divida externa que s2o excessvas em rdacéo ao
PIB (e a segunda, absolutamente excessiva em rdac2o as exportagies); enquanto os
juros resis forem maiores do que ataxa de crescimento, essas duas rdacies 0
tenderéo axe agravar.

A verdadaradterndiva ao populismo e a continuidede desta politica vem,
paradoxdmente, do candidato do governo. De José Sarra podemos esperar as quatro
medidas que, conjuntamente, poderdo nos arrancar darotade crise: o gorofundamento
do gugtefiscd tendendo azerar o déficit pablico; areducéo gradud e firme dataxade
juros, a permissio para que ataxa de cambio dedize paracima, mesmo com a
probabilidade de um pequeno crescimento temporério dataxa de inflacdo; e uma
politica de acordos mais efetiva

Mas mesmo Jose Sarra podera fazer pouco se as dites brasileiras, néo obgtante as
vozes discordantes entre das, continuarem atampar 0 sol com a penera, gposando na
amples continuidade macroecondmica. O poder dessadlite jaé grande e setorna
maior namedidaem que e associa a visio burocrdica e incompetente do FMI, que
néo gprendeu com a Argantina. Naverdade, quem guer que s§adeto sera
pressionado, em nome da "raciondidade econdmica’ ou da obsarvancaestritada
politica de metas de inflacéo, anéo mudar nada, ou quase nada, nesse campo.

Seriabom poder contar com 0 apoio das dasses médias, e melhor andacom o da
massa popular, para a nova palitica necessria Mas isso é pouco provave. Ninguém
gostade corte adiciond de despesaplblica A dasse médiargetaosjuros dtos, mes
rgdtaigudmente o cambio rediga, um pouco mais desvaorizado, que reduz seus
sdé&ios E o0 povéo 5 sabe que € o maior prejudicado com a sami-estagnacéo dos
Ultimos 20 anos. Por iss0 protesta. Mas néo tem propodtias de solucéo para o problema

Parasar da enrascada, entretanto, teremaos que contar ou com 0 gpoio da sociedade
cavil brasilera com sues dites empresarials, burocraticas, intdectuas e jorndidicas,

ou entdo com o espirito republicano de estadista do novo presidente. Seriamai's seguro
contar com aprimeirado que com asegunda dternativa. O ided é que as duas
somem. Apesar damiopiade nossadasse dirigente e de suasubordinacéo asidéas
vindas de fora, exigem ndla setores capazes de leva-laarever posicies.



N&o logramos ainda a retomada do desenvolvimento porque continuamos fracassando
em dcancar aestabilidade macroecondmica. Fizemaos avangos draméticos com o plano
Red eaflutuac@o do red, mas agora patinamos no gude fiscd timido, nosjuros dtos
e no cambio aé ha pouco gpreciado devido as fortes intervengdes do Banco Centrd.

O aud governo deixaraumabda herancano plano palitico e socid e umaharanca
modesta no plano econdmico. A aud campanha presidencid € uma oportunidede para
discutirmos as grandes questes que o pais enfrenta,

Neste momento, a propria decdo esta sendo uma descul pa para especuladores
aacarem o red e, portanto, o Brasl. E hora de cada candidato, de cada cidad dar sua
contribuico, repudiando o0 darmismo e a especulacéo e se dispondo aintegrar o

debate necessirio paraque o pais, aind, encontre o caminho da estabilidade.



